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Gunluk Yatirim Biulteni

Kritik 10,900/11,000 destek bdlgesini korumay! basaran 815400 (L) 1192
piyasada tepki yukselisi on planda BIST-100 (USS$) 270
Giinliik Degisim (TL) %1,89
Kiresel piyasalarda Fed'in izleyecegi para politikasina iligkin yeni ipuglari Gunlik Hacim (BIST-100) US$ 3.918 mn
takip edilirken ABD’de Demokrat senatdrlerin saglik harcamalari ve ?:;Z’:] ';?;;?;EZEUM) 322 :6531: 2::
Obamacare subvansiyonlari konusunda taleplerinin karsilanmamasi Halka Aciklik Orani %27.3
Uzerinde gegici bltce paketini engellemesi sonucunda ABD hikimeti 3 Aylik Giinliik iglem Hacmi US$ 4.700 mn
kapandi. Kapanmasi sonrasi Trump yonetimi federal ¢calisanlari hizla isten
cikarmaya hazirlanirken ABD'de devlet hizmetlerinin durmasi nedeniyle
tarim digi istihdam verilerinin Cuma gunu yayinlanmayacak olmasi ile 1 Haftalik / 1 Aylik %1,3 “%0,5
birlikte diin makro tarafta zayf sinyaller ireten ADP istihdam ve ISM imalat 3 Aylik /12 Aylik %9,7 | %20,0

verileri 6n plandaydi. Veriler Fed’in Ekim ayinda faiz indirimi beklentilerine

destek oldu. Altin yeni rekor seviyeleri test ederken dolar endeksi ve tahvil

faizlerinin agsagi basi altinda kaldigini takip ettik. Direngli gériinimiin éne ALY 2B SO 005
ciktigi kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500 endeksi dun Eii;? ;::2 Z;:Eg
%0.3 civari yukselisle dérdunci ¢eyrege yeni rekor seviyede giris yapti. CANTE 221 %57
Pfizer Inc.’in Beyaz Saray ile yaptiji anlasmadan kaynaklanan iyimserlik BSOKE 1592 %56

bu gériinime destek oldu. Bu sabah Asya piyasalarinda ytkseligler etkili,

En gok azalan TL/hisse Degisim
vadeli endekslerin pozitif agilis sinyali verdigini takip ediyoruz. OpenAl’nin
Guney Koreli ¢ip ureticileriyle yaptidi anlasmanin yapay zeka konusunda KONTR 3350 %79
iyimserligi artirmasi teknoloji hisselerine destek oldu. Bugiin Cin'de i?LSEAV 12*?2 Z"ii
finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali. Japonya Merkez Bankasi ARCLK 121:60 _0/2329
(BOJ) Basgkan Yardimcisi Shinichi Uchida TSI 09:35te konusacak. CIMSA 45,42 %36
ABD’de haftalik issizlik maasi basvurulari verisi TSI 15:30’da, agustos ay! _ -
fabrika siparigleri ve dayanikli mal siparigleri verisi TSI 17:00'de
aciklanacak. ECB (yelerinden Gabriel Makhlouf TSi 16:35'te, Francois THYAO 33 %305
Villeroy de Galhau TSI 19:30'da, Luis de Guindos TSI 20:00’de konusacak. YKBNK 221 %350
. oo AKBNK 220 %20,9
Dallas Fed Baskani Lorie Logan TSI 17:30'da konusacak. ASELS R
SASA 212 %61,2
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Piyasa Yorumu

Klresel piyasalarda Fed'in izleyecegi para politikasina iligkin yeni ipuglari takip edilirken ABD’de Demokrat senatdrlerin saglik
harcamalari ve Obamacare slbvansiyonlari konusunda taleplerinin karsilanmamasi Uzerinde gegici bitce paketini
engellemesi sonucunda ABD hikimeti kapandi. Kapanmasi sonrasi Trump yénetimi federal ¢galisanlari hizla isten ¢ikarmaya
hazirlanirken ABD'de devlet hizmetlerinin durmasi nedeniyle tarim disi istihdam verilerinin Cuma giini yayinlanmayacak
olmasi ile birlikte diin makro tarafta zayif sinyaller treten ADP istihdam ve ISM imalat verileri 6n plandaydi. Veriler Fed'in
Ekim ayinda faiz indirimi beklentilerine destek oldu. Altin yeni rekor seviyeleri test ederken dolar endeksi ve tahvil faizlerinin
asagi basi altinda kaldigini takip ettik. Direngli goriiniimin 6ne ¢iktigi kiresel risk barometresi de olarak izlenen S&P 500
endeksi dun %0.3 civari yukseligle dérdincu ¢eyrede yeni rekor seviyede giris yapti. Pfizer Inc.’in Beyaz Saray ile yaptigi
anlasmadan kaynaklanan iyimserlik bu gdriinime destek oldu. Bu sabah Asya piyasalarinda yikselisler etkili, vadeli
endekslerin pozitif agilis sinyali verdigini takip ediyoruz. OpenAl’'nin Glney Koreli ¢ip Ureticileriyle yaptigi anlasmanin yapay
zeka konusunda iyimserligi artirmasi teknoloji hisselerine destek oldu. Bugun Cin’de finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle
kapali. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Bagkan Yardimcisi Shinichi Uchida TSI 09:35'te konusacak. ABD’de haftalik issizlik
maas! basvurulari verisi TSI 15:30'da, agustos ayi fabrika siparisleri ve dayanikl mal siparisleri verisi TSI 17:00'de
aciklanacak. ECB (iyelerinden Gabriel Makhlouf TSi 16:35'te, Francois Villeroy de Galhau TSi 19:30'da, Luis de Guindos
TSI 20:00’de konusacak. Dallas Fed Baskani Lorie Logan TSi 17:30’da konusacak.

Yurticine baktigimizda ise BIST-100 endeksinde tepki yikselisleri 6ne c¢ikarken blylk resimde siyasi gelismeler,
enflasyondaki egilim ve faiz indirim sireci piyasalar sekillendiren ana konu basliklari olmaya devam ediyor. TCMB son
toplantida faiz indirirken (%43 olan politika faizi olan haftalik repo faizini 250 baz puan disurerek %40,5’e indirdi) gegen hafta
boyunca piyasada Cumhurbagskani Tayyip Erdogan'in ABD temaslari takip edilmisti. Piyasa bu hafta ise Cuma gini
aciklanacak enflasyon verilerine odaklanmis durumda. Reuters anketine gére TUFE'nin Eyliil ayinda egitim ve gida kalemleri
onculigunde aylik %2.6 artmasi, yillik enflasyonun %32.5'e gerilemesi bekleniyor. Enflasyondaki yavaslama hizi Merkez
Bankasi faiz indirimlerinin hizini tahmin etmek igin yakindan izleniyor.

Bu sabah:

- Bugun Cin’de finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali

- Asya piyasalari geneli artida igslem gériyor

- Almanya %0.4 ve ABD vadelileri %0.2 artida

- Dolar endeksi ve tahvil faizlerinde asagi baski etkisini strduriyor
- Altinda yukari hareket etkisini surdurtyor

- Gelismekte olan ulke doviz kurlari dolara karsi deger kazaniyor

Kritik 10,900/11,000 destek bodlgesini korumayi basaran piyasada tepki yikseligi 6n planda. Endekste gegtigimiz haftadan
itibaren etkili olan diizeltme egiliminin, son gunlerin kritik destek bdlgesi olarak izledigimiz 10,900/11,000 bdlgesini korumayi
basarmasiyla birlikte diin yukari hareketin hakim oldugunu gézlemliyoruz. Carsamba giinu alicili bir seyir izleyen hisse senedi
piyasasinda, BIST100 Endeksi giini %1.89'lik artigla 11,220 puandan tamamladi. 11,600'lerde test edilen yeni TL zirveye
dogru yasanan basarisiz atagin ardindan baglayan duzeltme egilimi icerisinde 10,900/11,000 destek bandini yakindan
izlemeyi slrdirlyoruz. Belirtilen destek araliginin Gizerinde tutunmayi basarabilmesi halinde, ilk etapta 11,250 direncini agsma
denemeleri hakim olacaktir. 11,250 direncinin asilmasi ise 11,600 boélgesi ana hedef olmak lizere yukari egilimin devam
edecegini soyleyebiliriz. Su asamada 10,900/11,000 kritik destek boélgesini korumayi basaran piyasanin orta vadeli olarak
glc¢ kazanabilmesi i¢in 11,600 zirvesinin agilmasi gerektigini dustnlyoruz.

Bugin Cin’de finansal piyasalar resmi tatil nedeniyle kapali. Japonya Merkez Bankasi (BOJ) Baskan Yardimcisi Shinichi
Uchida TSI 09:35'te konugacak. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) 14:00'te bankacilik sektéri verileri
kapsaminda 23 Agustos itibariyla sona erdirilen Kur Korumali Turk Lirasi Mevduat ve Katilma hesaplarinin toplam
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blyukliginde yasanan haftalik degisimi duyuracak. TCMB 14:30°’da 26 EyluI'de biten haftaya ait yurtdisi yerlesiklerin menkul
kiymet istatistiklerini, yurtici yerlesiklerin déviz tevdiat hesaplarindaki degisimi ve Merkez Bankasi’'nin brit rezerv verilerini
yayimlayacak. ABD'de haftalik igsizlik maasi bagvurulari verisi TSi 15:30'da, agustos ayi fabrika siparigleri ve dayanikhi mal
siparigleri verisi TSI 17:00'de aciklanacak. ECB {iyelerinden Gabriel Makhlouf TSI 16:35'te, Francois Villeroy de Galhau TSi
19:30’da, Luis de Guindos TSi 20:00’de konusacak. Dallas Fed Bagkani Lorie Logan TSi 17:30’da konusacak.

Sektor ve Sirket Haberleri
TAB Gida <TABGD TI> 3C25 Yeni Restoran Aciliglari

TAB Gida, 3G25’te net 69 restoran agarak sistem genelinde 1.975 restorana ulasti. Sirketin 3C25'teki fiziksel
biyumesini, ydnetimin 250-300 net acilis hedefiyle (6nceki: 180) uyumlu olarak memnuniyetle karsiliyoruz. Sirketin hem
bizim hem de yonetimin yilbasindaki beklentilerine kiyasla daha yiiksek agilislari pazar firsatlarina bagliyoruz. Bu baglamda
sirket, franchise'larla buyime ydnindeki uzun vadeli stratejisinin aksine, atil lokasyonlari almay1 hedefleyerek 3C25'te 60
TAB restorani agti. Daha 6ncesinde sirketin halka arz gelirlerini yeni restoran agilislarina ayirdigini hatirlatmak isteriz. Model
Portféyiimiiziin bir liyesi olan TABGD igin 12 aylik 274TL/hisse hedef fiyatimiz ve “AL” 6nerimiz mevcut.

TAB Gida, 3C25’te net 60 tane TAB restorani agarken, net 9 yeni franchise restoran agti. 9A25’te toplam net agilis sayisi
145'e ulasti (TAB: 87, franchise: 58). Eylil sonu itibariyla franchise ve TAB restoranlarinin toplam sayisi sirasiyla 878 ve
1.097'ye ulasti. Buna goére, TAB restoranlarinin toplam sistem genelindeki payi yillik bir puan artarak %55'ten %56'ya ¢ikti.

TAB Yonetimi, 2025 yil igin 250-300 net yeni restoran agilisi 6ngoriyor. Dolayisiyla, sirketin %25-30 bluylime hedefine
ulagsmasi igin, 4C24’teki 49 adet net restoran acilisina kiyasla, 4C25’te en az 105 net yeni restoran agmasi gerekiyor. Bostaki
lokasyonlarin degerlendiriimesine olanak taniyan pazar firsatlari ve sirketin 2,8 milyar TL'lik glcli net nakit pozisyonu
sayesinde, yonetimin tam yil hedefine ulasmasinda herhangi bir sorun gérmuyoruz.

Tab Gida 3C25 Restoran Acilislan 3C25 3C24 / / 2C25 2024 2023 2022
Restoran Sayisi (donem sonu) 1.975 1.781 11% 4% 1.906 1.830 1.615 1.470
- Tab Restoranlari 1.097 985 11% 6% 1.037 1.010 928 934
- Franchise 878 796 10% 1% 869 820 687 536
Net Aciliglan (Son 12 ay) 194 209 -7% -1% 196 215 145 191
- Tab Restoranlar 112 66 70% 42% 79 82 -6 20
- Franchise 82 143 -43% -30% 117 133 151 171
Net Aciliglan (ceyreksel) 69 71 -3% 33% 52 70 -46 191
- Tab Restoranlar 60 27 122% 114% 28 88 -26 20
- Franchise 9 44 -80% -63% 24 -18 -20 171

Kaynak: Sirket, YKY Arastirma

Tab Gida Ceyreklik Agilislar

B TAB Restoranlari  ® Franchise

71 89
56
» 49 52
20
38 43 39
I I I ]
1Q23 3Q23 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25

Kaynak: Sirket, YKY Aragtwrma
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Tiiprag <TUPRS TI> Eyliil Uriin Marjlari

Tiiprag Eyliil Uriin Marjlan — Marjlar Gegen Yilin ve 5Y Ortalamalarin Uzerinde Seyrini Korudu: Giiglii 3G25
Beklentimizi Destekledi

Eylil ayinda Brent petrol, OPEC+ arz artisi ve jeopolitik riskler ekseninde dalgali bir seyir izledi. Brent petrol ortalama fiyati
Eylll 2024'teki 74,3%/v* seviyesinden %8 dislsle ve Agustos 2025'teki 68,2%/v seviyesine gore yatay kalarak 68,0$/v
seviyesinde gerceklesti. Uriin marjlan giiclii talep, diisiik stoklar ve artan Jeopolitik tansiyon esliginde yiikseldi ve
hem gecen yilki seviyelerin hem de 5 yillik ortalamalarinin lizerinde seyretmeyi surdiirdii.

e Dizel iriin marji 2024 Eylil'de 14,8 $/varil seviyesindeyken bu Eylil'de y/y %80 artisla 26,6/v’e yiikseldi. 2025 yilinin
Agustos ayinda ise 22,0 $/v'di. (Dizel satislarinin cirodaki payi yaklasik %40 seviyesindedir)

3C25 dizel Grlin marji 25,0 $/v oldu (y/y +%59 ¢/¢ +%46)

e Jet yakiti marji Eyliil'de 21,6 $/v seviyesinde gerceklesti. Bu seviye gecgen yilki 12,2$/v seviyesinden %77 daha iyi
karliiga isaret ediyor. Agustos’25'de bu seviye 18,3 $/v idi. (Jet Yakiti satislarinin cirodaki payi yaklasik %20
seviyesindedir)

3C25 jet yakiti Grlin marji 20,0 $/v oldu (y/y +%48, ¢/¢c +%25).

e Benzin marji ise Eylil'24°deki 11,3 $/v seviyesine gore yly %93 artigla 21,8 $/v olarak gergeklesti. (Benzin
satislarinin cirodaki payi yaklasik %25 seviyesindedir)

3C25 benzin driin marji 18,8 $/v oldu (y/y +%33, ¢/¢c +%16).

YKY Goriis: 3C25 trtin marjlari hem gecgen yilin hem de 5 yillik ortalamalarin tzerinde gercekleserek 3C25 igin guglu karlilik
Ongorimiizi destekledi. Tliprag <TUPRS TI> 2025 tamaminda 5-6%/v Net Rafineri Marji (NRM) bekliyor. 1Y25’de NRM
4,7%/v seviyesinde gergeklesti. 3C25 marjlari sonrasi, Tlpras’in 2025 yili NRM beklentisini muhafazakar buluyor, Gst banda
yakin gergeklesme 6ngoriyoruz.

Bu arada, analist degisikligi sebebiyle 198 TL seviyesindeki hedef fiyatimizi ve TUT tavsiyemizi gdézden gegiriyoruz.

*$/v: dolar/varil

Eylil'25 Uriin Karliliklari (USD/varil) Eyitil'25  Eylidl'24 Agustos'25

Brent Petrol Fiyati 68,0 743 -8% 68,2 0% 80,2 -15%
Motorin 26,6 14,8 80% 22,0 21% 21,7 22%
Jet Yakiti 21,6 12,2 7% 18,3 18% 17,8 22%
Benzin 21,8 11,3 93% 18,4 18% 14,1 55%
YKFO 91 -133 a.d 6,8 ad -16,6 ad
LPG 295 236 a.d -30,5 ad -26,2 ad
Nafta -8,2 -6,1 a.d -8,2 ad -10,2 ad

Kaynak: Tupras, YKY Aragtirma
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Haftalik Veri Akigi

29 Eylul Pazartesi 30 Eylul Sal 1 Ekim Gargsamba

Persembe

3 Ekim Cuma

ABD Bagkani Donald Trump
Beyaz Sarayda Israil Bagbakani
Benjamin Netanyahu ile
gorisecek

04:30 Cin’de eyill ayi resmi
imalat, imalat dig1 ve bilesik PMI
verleri agiklanacak

Cin ve Hong Kong’'da finansal
piyasalar resmi tatil nedeniyle
kapali olacak

Cin’de finansal piyasalar resmi
tatil nedeniyle kapali olacak

Cin’de finansal piyasalar resmi
tatil nedeniyle kapali olacak

14:30 Fed Guvernéri
Christopher Waller konusacak

10:00 Turkiye imalat PMI verileri

10:00 TR - Dis Ticaret Dengesi aciklanacak

14:30 TR - Yabanci yatirimcilarin
bono ve hisse stoku (26 Eyll)

10:00 TR - TUFE (beklenti: %2.6
onceki: %2.04)

13:00 Fed Baskan Yardimcisi
Philip Jefferson konusacak

12:00 ITO enflasyon verileri
aciklanacak

15:30 ABD - Haftalik Igsizlik
Maas1 Bagwurular

10:00 TR - TUFE yillik (beklenti:
%32.4 6nceki: %32.9)

15:15 ABD - ADP Ozel Sektdr
17:00 ABD - JOLTS lstihdam
54.000)

Istihdam (beklenti: 50.000 énceki:

10:00 TR - Cekirdek TUFE yillik
(beklenti: %32 énceki: %33)

17:00 ABD - ISM imalat Endeksi
(beklenti: 49.2 6nceki: 48.7)

10:00 TR - UFE yillik (8nceki:
%25.2)

13:00 New York Fed Baskani
John Williams konusacak

15:30 ABD - Tarim Dig1 Istihdam
(beklenti: 50.000 6nceki: 22.000)

17:00 ABD - ISM Hizmet Endeksi
(beklenti: 52 6nceki: 52)
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Aciklanan Kar Paylarn (*)

Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payi Dagitma Tarihi Kapanig Fiyati PBK (Briit) PBK (Net) Kar Payl

ISSE @ %) ®) ® Verimi % (4) (EES @ @) ) ) Verimi % (4)
10.25 11.25
LIDER 13.10.2025 318,25 0,14 012 0,04 DURKN 14.11.2025 15,60 0,03 0,03 0.19
EBEBK 15.10.2025 56,60 0,50 043 0,88 EGPRO 20.11.2025 28,88 0,50 0,43 173
ALKLC 22.10.2025 89,15 0,01 0,01 0,01 OFSYM 25.11.2025 65,20 0,42 0,36 0,64
MSGYO 22.10.2025 6.03 015 015 2,49 ASELS 25.11.2025 218,10 023 0,20 0,11
AVPGY 27.10.2025 59,90 1,94 1,94 3,24 DESA 27.11.2025 15,01 0,08 0,07 0,53
MEDTR 27.10.2025 32,50 008 0,07 026 12.25
OSMEN 27.10.2025 870 0,06 0,05 0,69 ATLAS 8.12.2025 6,70 0,03 0,03 0,45
DESA 30.10.2025 15,01 0,08 0,07 053 MTRYO 8.12.2025 9,95 0,05 0,05 0,550
OYAKC 30.10.2025 21,22 1,00 085 471 LIDER 11.12.2025 318,25 0,14 0,12 0,04
SANFM 31.10.2025 8,48 0,05 0,04 0,59 EBEBK 15.12.2025 56,60 0,50 0,43 0,88
BIMAS 17.12.2025 567,50 5,00 425 0,88
ALKLC 22.12.2025 89,15 0,01 0,01 0,01
OBAMS 22.12.2025 46,46 021 018 045
KTSKR 26.12.2025 77,20 6,52 554 8.45
TCELL 26.12.2025 99,50 182 155 183
GLYHO 31.12.2025 8,58 0,06 0,05 0,70
GWIND 31.12.2025 24,52 032 0,27 1,31
MEDTR 31.12.2025 32,50 0,08 0,07 0,26
PSDTC 31.12.2025 149,40 171 1,46 1,14
TKFEN 31.12.2025 81,50 033 0,28 0,41
VSNMD 31.12.2025 159,80 0,39 0,33 0,24
Dagitim Tarihi Belli Olmayanlar
ACSEL 111,90 0,30 0,26 0,27
AZTEK 53,95 1,36 115 252
BRYAT 2.205,00 58,57 49,78 2,55
BVSAN 128,90 0,48 0,41 0,37
FLAP 10,37 0,07 0,06 0,68
GENLL 194,50 0,40 034 021
GOLTS 329,00 5,00 425 152
GUNDG 94,55 0,05 0,04 0,05
PLTUR 25,76 0,38 0,32 1,48
PSGYO 3,24 0,01 0,01 031
SUNTK 47,58 1,00 093 2,29
TEZOL 14,83 0,10 0,09 0,67
VERTU 40,78 0,30 0,30 0,74
VERUS 330,50 0,10 0,09 0,03

)
@

@)
@)
4)
®)

Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerce KAP’a yapilan kar payi (temettii) agiklamalardan derlenmistir. Burada yer verilen tutarlar ve tarihler, Sirket
Yénetim Kurullari tarafindan Sirket Genel Kurul onayina sunulan teklifleri de icermektedir ve Genel Kurul’da iptal/degisiklik kararlari ¢ikabillir. Dagitma
tarihinden 1 giin 6nce hisseye sahip olunmasi kardan pay almak igin yeterlidir. Kaynak: www.kap.gov.tr

Son islem glinii kapanis fiyati.
PBK: Pay Bagi Kar; Briit: Vergi Kesintisi Oncesi; Net: Vergi Kesintisi sonrasi
Kar Payi Verimi: Pay Basi Briit Kar Payi / Kapanis Fiyati

Kar Dagirnim Orani: Toplam Dagitilacak Briit Kar Payi / Geriye Déniik 12 Ay TFRSITMS Net Kari ; Sirketlerin Dagitilabilir Net Kari, TFRS/TMS Net
Karindan, yasal diizenlemeler nedeniyle farklilik gbsterebilir. Bu ¢alismada, fikir vermesi agisindan, payda kisminda TFRS/TMS Net Kari dikkate
alinmigtir. Ote yandan, sirketler, Ge¢mis Yil Karlarr'ni da dagitima konu edebilecekleri igin, bu oranin %100°(in iizerine ¢ikmasi miimkdindCir.
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CEKINCE:

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli§i kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali durumlari, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki
bir gruba yoénelik olarak hazirlanmamigstir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngoéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman iginde piyasa
kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun
olan yatirrm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igerigi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen Griin ya da hizmetin muisteriye uygun olup
olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, misterilerin s6z konusu urln veya hizmetin tagididi riskleri anlayabilecek bilgi
ve tecrubeye sahip olup olmadiklarinin tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her turlu bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk
testi ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde
risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirirm karari verilmesi amag, bilgi ve
tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan bilgi ve veriler, arastirma grubumuz tarafindan gavenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya
dogru olmamasi nedeniyle dogabilecek zararlardan Yapi Kredi Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu
degildir. Yapi Kredi Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan farkl bolimlerde istihdam edilen kisilerin veya Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya goruslerle hemfikir
olmamasi mumkindir. Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ile piyasanin igleyisinden kaynaklanan makul
nedenlerden dolayi, Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S. ortaklari, galisanlari, yéneticileri ve bunlarla dogrudan ve
dolayh olarak iliskileri bulunan istihdam iligkisi doguracak bir s6zlesme c¢ergevesinde veya herhangi bir sézlesme
olmaksizin ¢aligan ve tavsiyenin hazirlanmasina katilan tim gercek veya tlzel kisiler ile musterileri arasinda énlemeyen
cikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte iligkiler dodabilir. Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler A.S.,
ortaklari veya istirakleri, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirildikleri yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerini, bu raporda bahsi gecen sirketlere, muhtelif zamanlarda, sunmay: teklif edebilir veya sunabilir. Muhtelif
zamanlarda, Yapi Kredi Yatirnrm Menkul Degerler A.S.’nin, ortaklarini, istiraklerinin ve isbu kapsamdaki yoneticilerinin,
yetkililerinin, ¢alisanlarinin veya temsilcilerinin, dogrudan veya dolayli olarak, raporda bahsi gegen islemler, menkul
kiymetler veya emtialar Uzerinde pozisyonlari bulunabilir veya farkli nedenlerle ilgi ve iligkileri bulunabilir. S6z konusu
cikar catismasi durumlarinda Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.S., internet sitesinde yer alan Cikar Catismasi
Politikasi uyarinca hareket eder. Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun tiimu veya bir kismi
Yapi Kredi Yatirrm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz veya uguncu Kisilere
gOsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

7 Yapi Kredi Yatirnm Arastirma
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